


















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Groninger; Public Utility Rate-Making， 1928， p.1. 
Bauer and Gold; Pub1ic UtiIity Valuation， 1934， p. 27. 



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































<:'-'1 1 <:'-'1 01  (‘ o 1 0 C:コ lι ，
















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































1) E.、lV.Bernis， Going Value in Rate Cases in the Supreme Court (Columbia 




































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Sealy， The Accounting Treatment of Depreciation， Proceedings of the Ameri-














































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































A. Hoffmann; Der Gewinn der kaufmannischen Unternehmung， 1931 S. 108. 
H. R. Hatfield ~ What They Say About Depreciation (Accounting Review， 









































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































H. Floy， Valuation of Public Utility Properties， 1912 p. 171妻照。
H. F. Lane， A N ew Ruling for Figuri昭 Depreciation (Public Utilities， 


















































































































































































































































































































































































































































W. J. Graham; Public Utility Valuation， Reproduction Cost as a Basis for 
Depreciation and Rate-Base Determination， 1934， p. 37. 












































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Floy， ibid p. 212. 
























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































J. Bauer; Effective Regulation of Public Utilities， 1925 p. 185. 
H. E. Riggs; Depreciation of Pllblic Utility Properties， 1922 p. 117. 



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































The Alabama Service Commision， in the case of the Alabama Power Com-
pany， P. U. R.， 1923 B. 41. 
Floy， Value for Rateみfaking，1923， pp. 302， 299その他芸照。


















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































index of construction cost (公盆企業の建設費指数在意味すろ。これは一種
の特別物侵指数である。蕊では財産取得の年の建設費指数奇100とする。〕


























































































































































(5) (1) (3) (2) (1) 
年 度
preciatioll ?投
1，000 1，000 1，000 (1912) 
1，000 1，050 50 50 1，050 1，050 100 1913.... 
980 1，081 にQ~-
戸円
υ白1，103 1，102 98 1914...... 
1，010 1，170 5u ~~ DD 1，158 1，158 101 1915.... 
1，210 1，470 70 58 1，2Hi 1，228 121 HHs.... . 
1，540 1，965 94 61 1，27G 1，322 154 1917.... . 
1，750 2，345 112 66 1，3，10 1，134 175 1918...... 
1，910 2，687 128 72 1，407 1，562 191 1919.... . 
2，270 内向戸内白，uDu1uO 78 1，477 1，722 227 1920.... . 
2，020 3，133 149 86 1，551 1，871 202 19:11.... . 
1，800 " (¥'10 ~， úU ・140 94 1，6:29 2，011 180 1922...... 
1，830 3，129 149 101 1，710 2，lGO 183 1923.... . 
1，810 3，251 155 108 1，796 2，315 181 1924.... . 
1，790 3，376 161 1Hi 1，886 2，476 179 1925...... 
1，780 3，524 168 12，1 1 ，~80 2，644 178 1926...... 
1，750 3，638 173 132 2，079 2，817 175 1927.... . 
1，760 3，8，12 183 HI 2，183 3，000 176 1928.... . 
1，790 4，103 195 150 2，292 3，19;) 170 1929.... . 
一一六
1，720 ，1，110 197 1GO 2，4.07 3，sn2 172 1930.... . 
1，620 4，09，1 195 170 2，527 3，587 1G2 1931.... . 
32，820 
1，480 








































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































City of KnoxviIle V. Knoxville Water Co. (1909年〉
Union Pacific Railroad Co. V. United States. (1878年〉
Saliers; Depreciation， Principles and Applications， 1923， p.324. 
Riggs; ibid. p. 207. 













































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































G. O. May; The Influence of Accounting on the Development of an Eco-
nomy. CJournal of Accountancy， Vol. LXI No. 3， March 1936， p. 174 
正〉





































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Riggs， ibid. p. 187. 
L. A. Harr; Economic Factors invoJved in :i¥Iaintenance Provisions of 
Public Utility Corporate ~Iortgages issued in Scries， 1927， p. 10. 





































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Saliers; ibid. p. 57. 




























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Journal of Accountancy 1919， Dec.， John Bauer-Renewal Costs and Busi-
ness Profit， in Relation to Rising Prices. 
19~ 0， Feb.， Ernest E. Rastallー Depreciation ~ 
町 rvesand Rising Prices. 
19_ 0， June， W. A. Paton-Depreciation， Apprecia-
tion and Rising Prices. 
HJゴ1，Feb.， J. Huch Jackson-Some Problems in 
Depreciation. 




















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Hayes， Public Utilities (V 01. II) p. 67参照。




































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































George O. May; ibid. (J 0町 nalof Accountancy， March， Hl36) p. 177妻照。
HaroJd F. Lane; ibid. (“Public Utilities." Vol. 8， No. 9). 2) 
v 
て
同
一
で
あ
る
。
記
が
、
委
員
舎
は
平
常
、
料
金
制
定
の
資
際
に
携
は
る
者
で
あ
り
、
従
て
そ
の
縫
続
的
な
監
査
の
観
拙
か
ら
企
業
の
合
計
帳
簿
に
依
捗
し
評
償
基
準
と
し
て
取
得
債
格
そ
と
る
。
こ
れ
に
反
し
、
軍
に
随
時
的
な
料
金
裁
定
者
た
る
地
位
に
立
つ
司
法
官
は
、
そ
の
理
論
的
な
観
貼
か
ら
、
評
債
基
準
と
し
て
再
生
産
費
に
重
貼
を
し
か
し
て
別
稿
に
も
述
べ
泣
く
。
之
等
の
姑
に
於
て
州
際
商
業
委
員
舎
と
大
審
院
と
は
明
白
に
封
立
す
る
。
し
如
く
、
委
員
合
の
原
俊
主
義
は
資
践
上
の
強
み
を
も
ち
、
大
審
院
の
時
債
主
義
は
理
論
上
正
賞
で
あ
る
。
さ
て
、
本
論
文
に
於
て
は
、
こ
の
雨
者
の
減
債
償
却
に
針
す
る
見
解
が
夫
々
考
察
さ
れ
た
。
先
づ
州
際
商
業
委
員
舎
は
一
九
O
七
年
の
統
一
合
計
(
d
E
r円
E
R
g
s江
口
問
)
の
中
で
銭
道
財
産
の
一
部
に
封
し
て
減
債
償
却
を
要
求
し
、
夏
に
一
九
二
O
年
の
運
輸
傑
例
に
も
と
づ
き
銭
道
の
固
定
財
産
の
総
て
に
封
し
其
を
要
求
し
、
且
つ
減
債
償
却
卒
を
規
定
し
、
直
線
法
を
採
用
し
に
。
そ
の
目
的
は
何
か
?
-
そ
れ
を
委
員
舎
自
鰻
の
言
葉
を
以
て
説
明
す
れ
ば
下
の
如
く
で
あ
る
。
l
l叶
取
替
法
を
底
止
し
、
完
全
な
減
債
償
却
制
を
採
用
す
る
の
は
、
帳
簿
上
に
財
産
が
漸
次
減
耗
す
る
事
買
を
2
弓
g
ξ
に
反
映
せ
し
め
、
且
つ
、
さ
う
し
た
減
損
に
備
ふ
る
に
あ
る
。
』
『
減
債
償
却
設
を
惹
起
す
る
の
と
同
一
の
諸
要
素
が
評
偵
上
の
減
債
を
惹
起
す
る
。
従
て
そ
れ
ら
の
要
素
。“
は
一
方
の
場
合
に
、
た
け
計
算
に
入
れ
、
同
時
に
他
方
の
場
合
に
者
過
し
無
視
す
る
こ
と
は
で
き
得
な
い
。
」
前
ふ
ま
で
も
な
く
、
減
債
償
却
に
封
す
る
州
際
商
業
委
貝
舎
の
態
度
は
理
論
上
正
蛍
で
あ
る
。
且
つ
、
財
産
評
伎
と
減
債
償
却
と
に
封
し
終
始
一
貫
、
合
計
図
一
・
的
見
地
に
立
ち
、
合
計
帳
簿
を
し
て
同
時
に
叉
、
「
料
金
の
基
礎
』
算
財
産
評
債
論
に
於
げ
る
減
債
償
却
の
問
題
四
九
拙稿，公盆企業の評償問題([1'米図の経管皐』中に牧む〉
Lane; ibid.参照。2) 
商
業
と
経
涜
五
O 
定
に
役
立
た
し
め
ん
と
す
る
の
は
、
評
債
事
業
の
鷲
す
繁
談
、
困
厄
に
鑑
み
て
ま
た
、
貴
践
的
な
強
み
を
.
も
っ
と
云
ふ
こ
と
が
で
よ
う
。
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
之
れ
に
反
し
、
大
審
院
は
、
先
づ
損
盆
計
算
上
の
減
債
償
却
費
に
つ
い
て
は
、
一
九
O
九
年
の
関
口
O
M
i
F
事
件
に
、
、
、
、
、
於
て
承
認
を
典
へ
、
爾
来
、
確
定
法
に
依
る
減
債
償
却
費
在
認
め
た
。
然
る
に
そ
れ
は
、
一
九
三
O
年
の
ロ
{円。(同
河
川
凶
巳
巧
出
}
ぷ
山
M
H
ロ
品
開
-02止
の
の
。
・
事
件
に
於
て
匂円。由。ロ円
J
1
m
H
7
H
O
に
基
く
減
債
償
却
費
の
正
蛍
な
る
こ
と
を
も
認
め
る
に
至
り
、
司
法
官
と
し
て
は
驚
く
べ
き
進
歩
的
な
見
解
を
護
表
し
て
ゐ
る
と
云
は
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
大
審
院
が
そ
の
評
償
基
準
の
重
貼
を
再
生
産
費
に
置
く
か
ぎ
り
、
右
の
七
5
8
E
S
-
g
に
基
く
減
債
償
却
費
の
計
算
は
終
始
一
貫
性
を
保
つ
。
然
し
な
が
ら
、
斯
く
損
盆
計
算
に
於
け
る
減
債
償
却
に
つ
い
て
進
歩
的
な
見
解
を
抱
懐
せ
る
大
審
院
は
、
何
故
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
、
か
財
産
評
債
に
於
て
減
債
償
却
を
承
認
せ
宇
、
従
て
-
減
債
償
却
問
題
に
封
す
る
ア
メ
リ
カ
司
法
官
の
見
解
は
、
云
は
y
肢
行
的
で
あ
る
。
す
な
は
ち
、
彼
等
は
謂
は
ゆ
る
「
耐
用
存
命
法
〕
在
し
り
ぞ
け
、
夫
の
「
現
賓
の
減
低
』
?
の
ZPF
円
】
O
匂
円
。
江
主
oロ
〉
「
現
存
の
減
債
」
(
O
M
一回江口問(目。官。の一
ω
門
吉
)
「
完
全
滅
債
』
、
「
観
察
せ
る
減
債
』
等
の
み
の
控
除
を
強
調
し
、
従
て
汗
債
論
上
のOω
けロ
2
誌
の
支
持
に
傾
く
。
こ
の
貼
に
於
て
吾
々
は
、
ア
メ
リ
カ
大
審
院
が
そ
の
理
論
的
見
解
の
一
貫
性
を
快
き
、
且
つ
誤
謬
に
路
れ
る
も
の
と
云
は
ざ
る
を
得
な
い
。
(
昭
和
一
二
六
、
一
一
)
